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Fondul de Investitii Alternative Privat ALCHEMIBiftiat si administrat de S.A
ATLAS ASSET MANAGEMENT S.A., constituit prin contract de societ¢
personalitate juridicagste infiintat in conformitate cu dispozitiile Codului Civil,
Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului nr. 15/2004 cu detaple ulterioare.
Fondul de Investitii Alternative Privat Alchemist face parte din categoria
Organisme de Plasament Colectiv (A.O.Ri@3te un fond destinat investitorilc
calificati, definiti conform legislatiei in vigoarEondul este avizaprin Avizul nr
134/23.04.2015 si este inregistrat cu nr. CSCO8FDIRS/400039 in Registrul A.

Raport de activitate

I.INFORMATII FOND

Il. GENERALITATI N
SOCIETATEA DE "} 188 uljvl]esE & (}S uS}CE]I § X E X
ADMINISTRARE 607/14.04.2009 si inregistrata in Registrul Public al A.SsFisJuv ¢ "} ]
uJv]*sE & JVA «3]8]]J0}E_ pu VEXW:ZKA"r /Z18i
e Sluv C u]v]e3E 3}E] (}v pE] JVA 3]
PJRO7.1AFIAA/40000&8yand sediul in Bucuresti, sector 1, Soseaua Budtu
Ploiesti, nr. 7A, etaj 6, tel: 021 361 78 21 ; fax: 021 361 78@&jleontact@atlas
am.ro, adresa webvww.atlasam.ro.
1. DISTRIBUTIA

UNITATILOR DE FOND Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fored face la sediul Societatii ¢
Bucuresti, sector 1, Soseaua BucureBloiesti, nr. 7A, etaj 6 biroul 1.

IV. SITUATIA VENITURIL Situatia financisaanualaa Fonduluieste anexata prezentului raport.
SI A CONTULUI DE

CAPITAL
La nivel international, in 2020, pietele au fost dominate de o politica mont
acomodativa, pe fondul sustinerii economiilor globale aflate in dediln cauze
epidemiei de coronavirus. Lipsa consumului pe anumite segmente de bus
angrenate de incllierea anumitor sectoare de activitate, a accentuat economis
la nivele maxime, cel putin la nivelul populatiei, ceea ce a creat un mediu af
V. CONTEXT lipsit de inflatie, pentru ca problemele de aprovizionare au creat majorari de pi
INTERNATIONAL 2020

ale produselor finale Marea majoritate a bancilor centraleualemarat diverse
programe de relaxare cantitativa, pe langa programe masive de finant:
economiilor promise de catre autoritatile central europene si guvernele asot
Incepand cu luna August, resurgenta pandera fost pricipala caracteristica la ni
mondial, insa stirile vizavi de un vaccin cat si despre posibilitatea de testare «
de asemenea pe prima pagina a publicatiilor majore idim& Climatul a fos
afectat si de riscuri politice, date de spectiva alegerilor americane, tensiur
dintre China si restul lumii si Brexit, care a fost in cele din urma marcat de
finalitate prin agr@rea unui acord in ultima parte a lunii Decembrie si semn
acestuia de catre liderii EU pe finalul luniuarie 2021.
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In cursul semestrului doidin 202Q pietele au recuperat pe fondul acelora
fundamente marcate de pachetele de stimuli de natura fiscala si monetara, com|
cu redeschidereaeconomiilor, cele fiscale nefiind atat de generoase pe cat (
monetare, sau cel putin in cadrul anumitor state. Pe piata de capital, pretul actiy
riscante a crescut la nivel mondial, insa corectiile pareau sa aiba loc cu aceeasi
in timp ce euo crestea fata de dolar, fiind doar impactul stimulului economic contir
demonstrat de economiile mari ale lumii. Volatilitatea situat de asemenea la ui
nivel ridicat, ceea ce a putut crea premisele unor volume de tranzactionare
ridicate, desi seonul cald de obicei evolueaza contrar acestei asumptii. Tot
perioada verii, datele de mobilitate de inalta frecventa indicau o crestere a ratei zi
de crestere a infectiilor, vreme in care, pretul titeiului, pe caaenl considerat ca fiind
primul indicator care arata progresul cererii agregate la nivel mondial, a continu
se stabilizeze in jurul valorii de 40 USD/bbl.

Pe perioada verii,gpmasura ce restrictiile au fost relaxate, exista posibilitatea ca ri
de infectare sa creasca, ceeaardi dus la reinstaurarea unor noi masuri de distante
sociala, fapt ce-a si intamplat, au aparut noi masuri de carantinare, catalogate ca
al doilea si chiar al treilea val al pandemiei. In acest context, am avut aceeasi abc
vizavi de pietad de actiuni, flexibila si concentrata pe active ale companiilor care a\
financiare solide si puteau supravietui in timpul crizei, acest rationamardanstituit
in piloni utili in realizarea constructiei portofoliului.

In ceea ce priveste implicar&ancii Central Europene, aceasta a continuat sa exti
in continuare acordutadru pentru a furniza lichiditate in euro prin intermediul un
linii repo pana la sfarsitul lunii iunie 2021 pentru o suma de 4,5 miliarde de euro.

Banca Nationala a incetat programul de quantitatigasing la inceputul lunii
Septembrie o decizie care nu a fost neaparat agreata de caataple capitalpentru
ca programele de quantitative easing au fost singurele care au sustinut indicii bul
Cu toate acestea, dezbaterile indelungate ale economistilor au vizat ca pi
macroeconomica ar trebui mai degraba revitalizata prin mai multe cheltuieli din pe
gospodariilor cu mai multi bani printati, in timp ce guvernele ar trebui sa red
impozitarea pentru a sprijini cresterea consumului, ceea ce va creste inflatia muli
repede.Chiar si asaaceasta este 0 dezbateddn perspectivaeajustarii asteptarilor
gospodariilor privind evolutiile pe termen scurt la nivel mondial, care echilibre
inclinatia spre economisire sau consum. Deoarece gospodariile amana mai de
consumul in perioada de criza, credem ca aceasta este 0 optiune de mai g
viabilitate pentru perioada urmatoare, iar programele de relaxare cantitativa
continua sa joacein rol important pentru mentinerea indicilor bursieri in teriu
pozitiv.

In luna Noiembrie, pietele au jubilat din cauza anuntului legat de vaccini
Pfizer&BioNTech si Moderna si AstraZeneca/Oxford. Biden castiga in fata lui T
de asemenea, evemient ce a mentinut pietele financiare pe plus, in ciuda faptului
republicanii inca mai aveau unele sanse de a castiga Senatul in timp ce Camera
fi in mod clar condusa de catre democrati. Biden anuntase ca prioritatea majora
adoptarea unui pu pachet de stimuli fiscali si eliminarea treptata a tarifelor Tru
pentru bunurile importate. Anuntul era pozitiv, dar pana ce vaccinarea efectiva L
a intra in vigoare, revigorarea pietelor ar urma sa astepte pana in luna aprilie a &
viitor, cel putin, deoarece pandemiarma sa ramana 0O ingrijorare majora pentr
perioada urmatoare, excluzand promisiunile lui Biden de a salva pietele.



mailto:contact@atlas-am.ro

FIA PRIVAALCHEMIST

Dolarul a continuat sa se retraga la minimele ultimilor ani fata de principalele va
iar investitorii au inceput sa parieze ca deprecierea va continua in urmatoi
perioada In general, pietele erau vazute in crestere pentru urmatorul an, favoriz
in special actiunile catalogate ca avand un potential de cregpesge nivelul pietei
fata de cele de tip value.

In ceea ce priveste pretul titeiului, opiniile au fost divergente din cauza ofertei exct
a pietei, deoarece reluarea activitatii economicdaie urma a se face treptat, ia
estimarea unui punct de inflexiune si evitarea volatilitatatii era destul de dit
Vaccinarea irmasa de anul viitor se va pronunta impotriva acestei probleme, cre
0 potentiala noua cerere din partea companiilor a@eesi un consum imbunatatit ir
timpul sezonului cald.

Decembrie a fost o luna pozitiva pentru actiuni, in ciuda agadélui deal treilea val
de coronavirus in Marea Britanie, care a creat ingrijorari majore peste tot pe- ¢gol
inceputul lunii ianudae 2021unele cazuri minore au avut Iscin alte state difcuropa
de asemenea, modificand increderea in efectele vaccinului. In perioada simila
noul val COVIBELY, victoria lui Biden asupra lui Trump a dus la unele proteste ma
la Washington care au slabit si mai mult Sp&A plan internationalsi au dus la
descalificarea lui Trump de catre marii lideri mondiali care au dezaprobat misc
Pietele nicmacar nu au reactionat la aceasta poveste de la Washington. Ingrijorat
cu privire la acest momentra anuntul Chinei vizavi de numarul de cazuri noi, dup.
perioada fara stiri pe tema COVID, dar speranta raraamgaccinarea in masa la nive
mondial,care a incepsedeja la momentul Craciunului, desi inca in faza timpurie.
programul actual de vaccinare, ne pastram ipoteza anterioara ca efectele vizibi
vaccinarii vor fi disponibile incepand cel mai devreme cu luna apfiké.

Ca si evolutipe termen scurt, edem ca dolarul va continua sa se retraga la minim
multianuale fata de principalele valute si vedem pietebe urma un trexd ascendent
in urmatorul an, favorizand in special actiunile cu potential de crestere peste me
Un plus major in ianuarie va fi cresterea pretului titeiubliipa o noua decizie pentrt
reducerea ofertei de catre tarile producatoare si credem ca pietele vor pasir:
general, un ton pozitiv, desi ritmul va fi moderat.

Mai consideram sia pietele vor ramane in alerta cu privire la fluxul de stiri, in spe
vizavi de masurile de relaxare cantitativa globale, care se asteapta sa continue
faca loc si pe pawrsul anului urmator, deoarece vaccinul nu are efecte econon
imediate si marea majoritate a tarilor vor trebui sa inceapa sa reconstruiasca pe
propriu potentialul pierdut.Cu fundamente departe de a sustine pietele, credem
orice raliu de piata m va tine pasul cu economia, si ca evaluarile nu vor cons
neaparat un punct de plecare vizavi de directia de urmat a pietei.
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VI. CONTEXTUL SI
EVOLUTIA
MACROECONOMICA
NIVEL LOCAL

La nivel localmediul economic a fost dominat de decizianai Nationak, carearedus
rata de politica monetara la 1,56 de la precedentulle 1,75%, facand uz deei miscari
succesive de magnitudine similara de 25bpde asemenea, gntru Romania
incertitudinile mgore care aparusera la orizont er&gate de orientarea fiscala si cea
venit din cauza cheltuielilor bugetare mai mari, in speciatuntan in care urmau sa ail
loc alegeri spre finalul lunii septembrie. In ciuda faptului ca a existat un pacr
redresare convenit cu UE din cauza cresterii cheltuielilor guvernamentale, pozitia €
a Romaniei afi putut avea de sudrit. Aceasta cu toate ca desi la inceputul lunii Aug
Ministrul Finantelor a sugerat ca planul de imprumut va fi redus semnifidat motive
de rezerve suficiente in Trezorerie, si chiar a cerut Bancii Nationale reduce
continuare a dobanzii de politica monetara si chiar trecerea la rate de dobanda ne:

Lunaaugust a adaugat unele imbunatatiri in ceea ce priveste o serie de indi
macroeconomici, cea mai mare parte in ceea ce priveste cererea, care venea
semnal incurajator; la jumatatea lunii august, produsul intern brut in T2 2028tain
termeni reali, cu 12,3% mai mic, comparativ cu T1 2020, in timp ce fata de ¢
trimestru din 2019, produsul intern brut a inregistrat o scadere cu 10,5% atat pentrt
neajustata, cat si pentru seria ajustata sezonferand in vedere inchiderea economi
aceste cifre au fost destul de mult asteptate, siHm@numita masura credem ca impac
asupra pietei a fost destul de mic. Riscul major pentru Romania continua sa crea
pozitia sa externa, iar impactul COVID asupra bugetelor tarilor ar puteadt de o criz:
a datoriilor, in special pentru acele tari care nu au avut un surplus bugetar sau suf
unui buffer de lichiditate. De asemenea, in cazul in care cererea agregata
recupereaza mai repede in raport cu cheltuielile bugetare, daefibugetar poate fi
problema majora.

In Septembrie, Institutul National de Statistica a reconfirmat scadereguRIBL] ]v

cu 12,3%, industria si consumul contribuind cu cele mai mari scaderi, in timp ce m
populiste precuncresterea pensiilor cu 40% erau inca dezbateri de lunga durata €
au adaugat la deprecierea RO masura ce alegerile locale au contribuit la pro
zgomotos al lunii pe plan intern. Una peste alta, septembrie a fost o alta luns
multime de infuente negative aduse de pandemia resurgenta, care, la urma urmei
a fi principala caracteristica dominanta pentru pietele financiare, iar activele riscar
continuat sa castige teren.

In luna Octombrie printre cele mai importante evenimente durstl lunii, Fitch
mentinut ratingul Romaniei, desi riscurile erau concentrate in jurul legii pensiilor, ir
ce unele voci sslineau o crestere potentiala de taxe pentru a sustine bugetekace s
ar potrivi cel mai mult unei politici monetare expsioniste in contracararea oricat
potentiale cresteri a inflatiei din cauza cheltuielilor publice mai ni@Na continua sa
se deprecieze din cauza temerilor tot mai mari pentru deteriorarea finantelor tau
timp ce ratele dobanzilor pe termen gtuncepusera, de asemenea, sa creasca,
ritmul de crestere parea a fi destul de marginal la momentul respectiv.
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In Noiembrie, printre cele mai importante evenimente din cursul lunii, Standarc
Poor's a mentinut ratingul Romaniei, desi perspectivele sunt negative mai al
cauza datoriei tarii, dupa o miscare similara a Fitch in decursubluteirioare Printe
riscurile pe care cele doua agentii isi bazeaza ratingul lor sunt cresterea datori
in contextul pandemiei. Potentialele cresteri ale impozitelor ar putea fi cazul p:
sustinerea bugetului, dar ar avea nevoie de un echilibru din partea unéicp
monetare expansioniste pentru a contracara orice potentiala crestere a inflatie
cauza cheltuielilor mai maiinsa cu toate acesteda acelmoment inflatia nu parea
fi deloc o problema.

In ceea ce priveste evolutia monedei nationalRON inregistrasedeja 0 mice
deprecierein lunile precedentgsi se estima ca pana la sfarsitul anuhgaexista loc
pentru o usoara volatilitateDeoarecealegerile parlamentare (care au avut un rezu
neasteptat in favoarea soctdlemocratilor) avusesera deja loc si niciun alt evenin
negativ nu se intrevedea la orizont pana la sfarsitul lui 28R@Iul la care a inchis ar
nu a fost departe de nivelul lunii Noiembriolatilitatea ratelor dobanzdr pe termen
scurt parea ca isi pierduse avantul, in timp ce pe termen lung, in cazul in care re
fi continuat sa se modifice in acest ritm moderat iar politica fiscala ar fi de
restrictiva, Banca Nationala ar fi putut cobori dobanda de politicaetara si mai mul
fara a crea presiuni inflationiste, insa acest lucru ar fi rezultat in functie de mutatr
care lear fi facutde asemenea $¥inisterul de Finante.

Capitalizarea bursiera a crescut semnificativ in august fata de valorile dedtagea
anului, dar parea inca departe de nivelurile inregistrate in februarie 3d20aa face
0 comparatie cu nivelurile inregistrate in decembrie 2019, ceea ce parea sa at
piata incepuse sa recupereze putin, desi mai degraba temperat. In Septembrie,
promovat Bursa de Valori Bucuresti la statutul de piata emergenta, urmand ca
companii, respectiv Banca Transilvania (TLV) si Nuclearelectrica (SNN) sa fie
incepand cu 21 septembrie in indicii pietei emergente reprezentativi, miscare ca
de asteptat sa atraga fonduri suficiente pentru dezvoltarea pietei. In ger
performanta a fost destul de redusa, din cauza volatilitatii, numai evenimentul F
adaugat o nota pozitiva evolutiei actiunilor. Octombrie nu a fost o luna atat de
pentru pietele bursiere o luna marcatade o volatilitate crescuta si, in ciuc
persevereneéi pentru minimizaea pierderilor, randamentul a fost negativ la sfarsi
lunii. Intreaga Europa a fost afectata de noi masuri de blocare partiala sau
pentru limitarea celui deal doilea val de coronavirus care a afectat negativ si Bur.
la Bucuesti, in timp ce in SUA dezbaterile dintre Bid@riTrump au tinut pietele i
alerta BET a incheiat anul cu o scadere minora de 1,72% si credem ca anul 2C
un an in care reluarea cresterii pentru actiuni va fi disponibila treptat incepan
putin cu al doilea trimestru, datorita vaccinarii in masa, scaderii supraproducti
titei si usoara reluare, in sensul cresterii, a cererii agregate in general.



mailto:contact@atlas-am.ro

FIA PRIVAALCHEMIST

Politica de investitii a Fondului Inchis Privat de Investitii Alchemist a uroasusolidaree
portofoliului, respectand conditiile legale impuse de A.B& mentionat ca activitate
fondului pentru anul 202Gs-a derulat in contextul paskemiei de coronavirus, context
care pietele financiare au fost afectate de perioade de volatilitate ridicata, atat la
local cat si globaln acest context volatil si cu fluctuatii mari ale lichiditatii pe pie
financiare, principala preocupara administratorului a fost reducerea temporara
efectului de levier, mai ales in perioadsrtie-mai.

Activitatea de investitie aamasorientata catre emitenti cu potential de crestere si c
politicapredictibilade acordare de dividende, urmarind o structura tinta de pana la
din portofoliu alocat in actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, precun
alte piete reglenentate din Romania, dar si in titluri de stat sau depozite bancare pi
fructificarea surplusului de lichiditate ce poate aparea temporar.

Strategia investitionala a Fondului a urmarit o plasare eficienta in instrumente finai
respectand limitele imestitionale si politica de investitii stabilites documentele de
constituire ale FonduluiAstfel, in al doilea semestru din an, desi piata a avut o evc
suficient de afectata de pandemia de COXYE) BET a avut o evolutie pozitiva, care |
nu a canpensat pierderile inregistrate in primul semestru, incheiand anul usor
nivelul de la finalul lui 2019, cu o scadere de 1.7R%lutia pietei a fost sustinuta at

VII. POLITICA DE INVESTI de asteptarile cat si de promovarea la statutul de piata emergenta al Rom

SI EVOLUTIA evenimant ce a marcat trimestrul trei din an. In ansamblu, in 2020 volumelt

PORTOFOLIULUI tranzactionare au fost mai mari decat in 2019, respectiv, pana in luna noiemahui
inregistrat tranzactii in valoare de 10.3 miliarde RON, un plus de 6.4% peste niv
9.68 milarde RON inregistrat in 2019. Conform mecanismului MSCI aplicabil ir
reclasificarii Kuweitului, ponderea Romaniei in indicii MSCI destinati pietelor de fro
va creste de la 8% pana la 10%.

Bursa din Romania a beneficiat de o lichiditate sematifi imbunatatita in primele zec
luni din an, cand-a inregistrat o valoare medie zilnica de tranzactionare de 49 mili
RON, in crestere cu 22% fata de primele zece luni ale anului anterior, perfor
actiunilor a fost dominata si de o volatilitapeeste medie. Acest lucru ree determinat
de adoptam o atitudine prudenta si sa ne indreptam atentia doar catre acei emitent
siau mentinut o situatie financiara suficient de buna astfel incat pandemia sa nu ¢
probleme de lichiditate si solvaltdte.

Nivelul maxim permis a fi investit in actiuni era de 90% din activ, sectoarele vizat
in continuare cel financiar, energetic, medical, sau cele cu potential de cre
accentuata pe piata locala, dar si in functie de lichiditatea emitentilor respgeastfel
incat procesul de dezinvestire sa se desfasoare in conditii optinénele anului 202(
structura activului total a fost de 41.44% actiuni, iar 50.86%u gegasit in not:
structurate a caror performanta depinde de evolutia unor actiuni din domel
enumerate mai sus listate pe BVB pentru a utiliza un efect de levier
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Situaia portofoliului la 31.12.2020

Expunere Activ Total pe tip detineri (RON)

Dividende0
| Derivate86.280 .
I Alte active5.203.795
[ | Conturi curente si numerd&72.712
[ | Depozite bancar@.139.171 Note structurate52.886.863

e Actiuni43.088.030
0 10.000.000 20.000.000 30.000.000 40.000.000 50.000.000 60.000.000

Expunere Activ Total pe tip de detineri Expunere Actiuni listate pe sectoare

Note Depozite
structurate hancare Farma

50.86% lﬂﬁyhﬂnturi 3.46%

curente si Banci
numerar 0.00%
0.55%
Altele
Alte active 3.88%
5.00%

Financiar
92.06%

Actiuni
41.44%

La nivel de sector, expunerea pe actiuni a fost concencentrata in sectorul financiar, cu o pon@21@tesi 3.46%

in cel farmaceuticln ceea ce priveste performanta portofoliului, anul 2020 a adus o scad&®. 9286 anla-an, in
timp ce BET a scazut cu 1.72% la nivelul intregului an. B#26le de actiuni au avut performante pozitive numai
odata cu asteptarile create vizavi de upde-ului pietei la statutul de piata emergenta, in restul perioadei fiind
dominate de o volatilitate foarte ridicata.

Astfel, actiunile listate la BVB au avut o traiectorie pozitiva in luna August, un impact favorabil cu prepondel
asupra actiunilor di sectorul energetic si financiar, reflectat la momentul respectiv si in portofoliu. In Septemb
cand upgradeul pietei sa si materializat, performanta actiunilor a fost foarte slaba, evolutia actiunilor fiin
influentata mai ales de asteptarile pridirtel deal doilea si respectiv chiar al tredl val al pandemiei, in functie de
statusul pandemiei de coronavirus in fiecare tara. In toata aceasta perioada, preturile activelor mai putin risc
au inregistrat cresteri semnificative, semnaland incliaativestitorilor catre active care nu aveau o fluctuatie ata
de mare precum pietele de actiuni.

La inceputul lunii Decembrie, in Marea Britania descoperit 0 noua tulpina de coronavirus, iar alte cateva zeci
tari au impus noi restrictii decalatorie vizavi de UK, al treilea val de corononavirus a realimentat intere
investitorilor catre active financiare cu un grad scazut de risc si cu o lichiditate foarte mare.
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Evolutie Activ Total
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In Romania, la finalul lunii Decembrie a inceput vaccinarea pentru actorii cheie din econdeliealm celelalte
state europene, fapt ce a impulsionat pozitiv pietele, chiar si in contextul unor asteptari reduse cu pri
dividendele pentru anulifanciar 2020. Acest lucru se intampla datorita faptului ca marea majorita
companiilor \a prefera cel mai probabil capitalizarea profiturilor si pastrarea unui nivel optim de lichic
pentru o perioada urmatoare ce urmeaza a fi marcata de un gadidati de incertitudine vizavi de evoluti
pandemiei chiar si in contextul vaccinaBe plan localin Decembrie, euforia programului de vaccinare a ul
pietele de actiunla nivele considerate a fi peste fundamente, desi BET nu a incheiat anul in teritoriu poz|

In timpul anului, Banca Nationala a redus dobanda de politica monetara de trei ori pana la 1.5%, facar
ajustari succesive de 25 bps, iar dobanzile penn scurt au avut un trend negativ pe tot parcursul anu
influentand in acest sens si curba randamentelor pe termen lung, scadentele medii si lungi inmegisicadere
semnificativa.

Evaluarea instrumentelor financiare derivate, neadmise la traia@re pe o piata reglementata sau in cau
altor sisteme de tranzactionare aflate in portofoliul Fonduhkai sealizazat prin utilizarea cotatiilor furnizate
dealeri. Metoda de evaluare are la baza alinierea la standardele internationale de evaleaven si crestere
transparentei evaluarii activelor. Utilizarea cotatiilor dealerilor ofera o evaluare reala si verificabila i
moment a instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe sisteme de tranzactionare care nu sunt a
tuturor participantilor pe piata. Volumul acestor tranzactii este mult mai semnificativ fata de instrum
tranzactionate pe pietele reglementate dar accesul la informatii este mult mai restrictiv. Utilizarea cc
dealerilor in evaluarea instrumentelom@nciare consideram a fi in interesul investitorilor deoarece ofe
imagine reala a pozitiilor detinute pe fiecare instrument financiar. Pozitia detinuta pe un instrument fir
poate fi inchisa doar pe platforma unde a fost deschisa tranzactiezangk altor surse, altele decat cotalt
dealerilor unde fondul detine pozitii, poate determina o variatie semnificativa ce poate influenta calculul as
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Valoarea unitara a activului net a evoluat dellr.043,1677 lei la inceputul anult
12 91.3825171lei la sfarsitul anului, inregistrand astfesoaderede 21.92%.

IXMODIFICARI IN
ACTIVITATEA SI
DOCUMENTELE FONDULL

In ianuarie2020 au fosmodificate Reglementarile interne ale Fondului in ved
respectarii principiului unitar al metodelor de evaluare folosite de SAI Atlas
Management SA in evaluarea instrumentelor financiare detinute in ac
Fondurilor administrate. Astfel, actidle neadmise la tranzactionare pe o pi
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare vor fi evaluate
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationa

evaluare (in care este utilizat principiul valorii jus@)robate de catre conducer
Societatii de Administrare.

o SuE] u} 1(1 & u ] epsuv]lvsu p(}es (
Reglementarile interne si  Contractul de societate, astfel: (1jau
actualizat/reformulat responsabilitatiie Depdaiului in  conformitate c
Regulamentul ASF nr. 2/2018,(2E (}Eupo E | Sp o]l E

£ %S3]}v o % E]A]V epe% v E 1% @& S]pv]

Sp o]l & lu} J(] & PVIE] % E A E] % VESEN

}v JvpsSpopu] } pu vSpop]X

Avand in vedere obligatia instituita in legislatie de conformare cu noile pre\
% E]JA]v (}v pE]Jo JvA «5]8]] 03 Ev S$]JA U E -
reglementarea fondurilor de invese] 03 Ev $]Alamerjtul A SHpnr. 7/20.
% EJ]A]v  pS}E]I E ] (pv 8]}v E (}v uEJo}E
SAIl Atlas Asset Management SA a depus documentatia la A.S.F pentru inc
Fondului in fond de tip deschis conform prevederilor art.ifi.& din Regulament
UE nr. 694/2014, categoria fond de investitii de tip contractual speculativ (I
speculativ) destinat investitorilor de profesionali in conformitate cu prevederils
46 lit. b) din Legea 243/2019.
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X.DETERMINAREA SI

REPARTIZAREA VENITURILO Veniturile Fondului provin din evolutia valaziinice aactivelor precum si din al

drepturi din detinerile Fondului. Aceste venituri sudeterminate zilnic pri
calcularea valorii activului net si sunt incorporate zilnic in activul Fondului. F
nu distribuie dividende, castigul din plasamente regasiadun cresterea valo
unitatii de fond

Societatea aplica o politica de remunera@mpatibila cu administrarea solide
eficace a riscurilor si care nu incurajeaza asumarea unor riscuri incompati

XI.POLITICA DE REMUNERAF profilul de risc al Fondurilor administrate. Politica mentioneaza componentel
si variabile ale remuneratiei oferite de Societatese aplica tuturor categoriilor «
personal care au un impact important asupra profilului de risc al SAI Atlas
Management SA sau al Fondurilor administrate, inclusiv Directorilor, perke
E *%}ve ]JOo P  Uu]Vv]eSE E &E]-elcontiol preodndEsi opic
angajat ce primeste o remuneratie totala care il plaseaza in aceeasi categ
remunerare cu persoanele aflate in functii de conducere si persoanele respol
cu administrarea riscurilor.

Consiliul de Adminstratie al SAllas AM a hotarat eliminarea comitetului
remunerare din cadrul structurii de organizare incepand cu data de 7.1C
deoarece SAIl Atlas AM nu indeplineste criteriile de entitate semnificativa as
sunt definite in reglementarile in vigoare. Pana latad 7.10.2020, memb
comitetului de remunerare au fost responsabili cu pregatirea deciziilor p
remunerarea, incepand cu 7.10.2020 Consiliul de administratie este respons
pregatirea deciziilor privind remunerarea, inclusiv a deciziilor careJau %o 0 ]
perspectiva riscului si administrarii riscului in Societate. Implementarea poli
de remunerare stabilite de membrii consiliului de administratie se realizea
catre Directorul General al Societatii .

ANSu 8] €& upv E J]Jo}&E o i1 opv]U %0 S]8 A
2020 este urmatoarea:

(1) p vSpu S}S o & upv E ]] % vSEPNH A E ] ]
2.264.628 lei, din care:
a) Z upv & 1] (]£ %0 S]8 %ol ESG Ve 0O 3 (B
lei
b) Z upv E ] A E] ]Jo W i o]
c) Zupv & ]J] A E] Jo & %E I v3 v }ule]}
d) Nr. mediu de beneficiari: 11;

2) W vSpu PE P S 0 E upv E ]J]Jo}E % VvSEM
a) Zupv & ]] oo EH$0}E }ve]o]pop] ujv]e
b) Z upv & ]] %0 3]58 v pu E]] ( 3]A ~epu%
) Z upv E 1] %0 S]S % Ee}v opou] H SE]

administrare a riscurilor, audit intern etc.): 492.288 lei
d Z upv E ]] %0 5] % Ee}v opop] ] vs](]
impact semnificativ asupra profilului de risc al Societatii: 246.180 I

Fondul si Societatea nu platesc comisioane de performanta salariatilor.
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In anul 2020, Fondul nu a efectuat tranzactii cu instrumente financiare de

XILLINFORMATII PRIVIND . . . .
contractelor repo si nu a efectuabperatiuni de finantare a Fondului p

REGULAMENTUL (UE) ) . . . . )

2365/2015 mstrumgnte financiare in sensul prevederilor Regulamentului UE nr.2365
% E]A]v SE vedo E VS }% E S]uv]o}E (Jv vs
transparenta reutilizarii si de modificare a Regulament(llliE) nr. 648/2012.
Sistemul de guvernanta din cadrul SAI Atlas Asset Management SA are

XIILGUVERNANTA implementarea unui flux operational care sa asigure indeplinirea prevec

CORPORATIVA legislative in materie de guvernanta corporativa. Scopul guvernantei corpc

in cadrul SAI Atlas AM este sa asigure transparenta si incredere in serviciile
de catre SAI Atlas AM.

Semestrial, membrii consiliului de administratie evalueaza respec
guvernantei corporative prin (i) asigurarea unei structuri organizat
tr ve%o E v3 "] A3 Jv Epo ~} 18 811V ~1]°
corespunzatoare a responsabilitatilor; (iii) administrarea corespunzatoi
riscurilor/managementului riscurilor prin monitorizarea permanenta a risct
Societatii de cat persoana responsabila cu administrarea riscului; (iv) adec
politicilor si strategiilor, precum si a mecanismelor de control intern
*]PuE & pvu] ¢Jesu (]]vs tupv] & 7]
(vi) aplicarea unor procedur{%. € ]J}v o <}o] U e Ju%
Jv(}EuU ]]o}E }v(] v8] o U~A]]* u}v]3}E]l E %
(viii) indeplinirea principiilor politicii de remunerare a angajatilor precum ¢
respectarea tuturor normelor si proderilor interne ale Societatii. In urr
acestei evaluari, pe parcursul anului 2020 nu au fost identifica riscuri c
perturbe activitatea SAI Atlas AM si a fondurilor administrate.

Riscul este inerent in activitatile SAI ATLAS AM, dar acesta estengestierr
printr-un proces continuu de identificare, masurare si monitorizare.

Raportulanual al Fonduluia fost publicat si pe situl Societatii de administ
www.atlasam.ro.

Situaia activelor s obligaiilor Fondului, situatia detalian a investiiilor la
XIVALTE INFORMATII 31.12.2020sunt prezentaten Anexa 1si Anexa 2
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, 9DORUL PRELOLDUH DGPLVH VDX WUDQ]DFWLRQDWH SH R SLDW UHJOHPHQWDW VDX SH XQ VLVWHP DOWHUQDWLY GH WUDQ]J]DFWLRQDUH GLQ 5RPkQLD

$FWLXQL WUDQ]DFWLRQDWH vQ XOWLPHOH

GH JLOH GH WUDQ]DFWLRQDUH

JLOH OXFU WRDUH

Moneda RON.
. . Data ultimeisedinte in L Valoarea . Valoare in moneda Valoare actualizata curs Pondere in capitalul social Pondere in activul total al
Emitent . . i .
Simbol Cod ISIN care s-a tranzactionat Nr. actiuni detinute QRPLQDO Valoare actiune 9DORDUH WRWD )fondulw BNR ale emitentului OPC.
RON RON RON RON % %

ROPHARMA SA RPH ROIAFRACNOR4 30.12.2020 6.481.801 0,1000 0,2300 1.490.814,2300 1.490.814,2300 1.490.814,23 1,268 1,434
SIF TRANSILVANIA S.A. SIF3 ROSIFCACNORS8 30.12.2020 44.220.000 0,1000 0,3440 15.211.680,0000 15.211.680,0000 15.211.680,00 2,045 14,630
SIF MOLDOVA S.A. SIF2 ROSIFBACNORO 30.12.2020 19.771.485 0,1000 1,2500 24.714.356,2500 24.714.356,2500 24.714.356,25 1,998 23,769
ALRO S.A. ALR ROALROACNORO 30.12.2020 667.000 0,5000 2,2400 1.494.080,0000 1.494.080,0000 1.494.080,00 0,093 1,437
IAR SA Brasov IARV ROIARVACNOR1 30.12.2020 15.400 2,5000 11,5000 177.100,0000 177.100,0000 177.100,00 0,082 0,170
TOTAL 43.088.030,4800 43.088.030,4800 43.088.030,48 41,440

9DORUL PRELOLDUH DGPLVH VDX WUDQ]DFWLRQDWH SH R SLDW UHJOHPHQWDW VDX SH XQ VLVWHP DOWHUQDWLY GH WUDQ]DFWLRQDUH GLQ DOW VWDW PHPEUX

B3URGXVH VWUXFWXUDWH DGPLVH VDX WUDQ]DFWLRQDUH SH R SLDW UHJOHPHQWDW VDX XQ VLVWHP DOWHUQDWLY GH WUDQ]DFWLRQDUH GLQWU XQ DOW VWDW PHPEUX

Moneda EUR.
. . Nr. valori . Curs conversie in Valoare in moneda Valoare actualizata curs Pondere in activul total al
Emitent Simbol Cod ISIN mobiliare Valoare unitara 9DORDUH WRW D (moneda fondului .
tranzactionate EUR/RON fondului BNR oPC.
EUR EUR RON RON %

Morgan Stanley & Co. International plc DEOOOMC7NA44 DEOOOMC7NA44 650.000 1,2700 825.500,0000 4,8694 4.019.689,7000 4.019.689,70 3,866
Morgan Stanley & Co. International plc DEOOOMC7NA36 DEOOOMC7NA36 255.318 1,3800 352.338,8400 4,8694 1.715.678,7475 1.715.678,75 1,650
Morgan Stanley & Co. International plc DEOOOMC7NA28 DEOOOMC7NA28 255.318 1,5000 382.977,0000 4,8694 1.864.868,2038 1.864.868,20 1,794
Morgan Stanley & Co. International plc DEOOOMC7NA10 DEOOOMC7NA10 700.062 1,6100 1.127.099,8200 4,8694 5.488.299,8635 5.488.299,86 5,278
Morgan Stanley & Co. International plc DEOOOMC7NA02 DEOOOMC7NAQ2 306.382 1,7500 536.168,5000 4,8694 2.610.818,8939 2.610.818,89 2,511
Marex Financial Ltd XS2033120085 XS2033120085 600.000 1,8800 1.128.000,0000 4,8694 5.492.683,2000 5.492.683,20 5,283
Morgan Stanley & Co. International plc DEOOOMC7NA51 DEOOOMC7NA51 348.260 18,6900 6.508.979,4000 4,8694 31.694.824,2904 31.694.824,29 30,483
TOTAL 10.861.063,5600 52.886.862,8991 52.886.862,90 50,864

IX. Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Moneda RON.

Denumire banca

Valoare curenta

Valoare in moneda

Valoare actualizata

Pondere in activul

fondului curs BNR total al O.P.C.
RON RON RON %

B.C. INTESA SANPAOLO ROMANIA SA 0,0000 0,0000 0,00 0,000
BCR 0,0000 0,0000 0,00 0,000
BCR 0,0000 0,0000 0,00 0,000
BRD 1.227,5400 1.227,5400 1.227,54 0,001
FIRST BANK (PIRAEUS BANK) 599,8500 599,8500 599,85 0,001
VISTA BANK 766,7000 766,7000 766,70 0,001
TOTAL 2.594,0900 2.594,0900 2.594,09 0,002
2. Disponibil Tn conturi curente si numerar denominate in valuta
Disponibil in conturi curente si numerar denominate in CHF.

Curs conversie in Valoare

Denumire banca

Valoare curenta

moneda fondului
CHF/RON

Valoare in moneda
fondului

actualizata curs

BNR

Pondere in activul total al

O.P.C.

CHF

RON

RON

%

BRD

0,0000

4,4997

0,0000

0,00

0,000

TOTAL

0,0000

0,0000

0,00

0,000
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Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR.

Denumire banca

Valoare curenta

Curs conversie in
moneda fondului

Valoare in moneda
fondului

Valoare
actualizata curs

Pondere in activul total al
O.P.C.

EUR/RON BNR
EUR RON RON %
B.C. INTESA SANPAOLO ROMANIA SA 0,0000 4,8694 0,0000 0,00 0,000
FIRST BANK (PIRAEUS BANK) 16,2200 4,8694 78,9817 78,98 0,000
BRD 208,6900 4,8694 1.016,1951 1.016,20 0,001
BCR 116.856,8800 4,8694 569.022,8915 569.022,89 0,547
TOTAL 117.081,7900 570.118,0683 570.118,07 0,548

Disponibil in conturi curente si numerar denominate in GBP.

Denumire banca

Valoare curenta

Curs conversie in
moneda fondului
GBP/RON

Valoare in moneda
fondului

Valoare
actualizata curs
BNR

Pondere in activul total al
O.P.C.

GBP

RON

RON

%

BRD

0,0000

5,4201

0,0000

0,00

0,000

TOTAL

0,0000

0,0000

0,00

0,000

Disponibil in conturi curente si numerar denominate in JPY.

Denumire banca

Valoare curenta

Curs conversie in
moneda fondului
JPY/RON

Valoare in moneda
fondului

Valoare
actualizata curs
BNR

Pondere in activul total al
O.P.C.

JPY

RON

RON

%

BRD

0,0000

0,0385

0,0000

0,00

0,000

TOTAL

0,0000

0,0000

0,00

0,000

Disponibil in conturi curente si numerar denominate in USD.

Denumire banca

Valoare curenta

Curs conversie in
moneda fondului

Valoare in moneda
fondului

Valoare
actualizata curs

Pondere in activul total al
O.P.C.

USD/RON BNR
USsD RON RON %
B.C. INTESA SANPAOLO ROMANIA SA 0,0000 3,9660 0,0000 0,00 0,000
BRD 0,0000 3,9660 0,0000 0,00 0,000
TOTAL 0,0000 0,0000 0,00 0,000
X. Depozite bancare
1. Depozite bancare denominate in lei
Moneda RON.
"HQXPLUH EDQF Data constituirii Data scadentei Rata dobanzii [9DORDUH L Qlcvedtderinica '"REKQGD F XP X O OValoare totala :ﬁglﬁ e ey \éf\‘:gare TG gogcgre LIETARGIEE,
% RON RON RON RON RON RON %
BCR 31.12.2020 01.01.2021 0,63 1.272.805,92 22,2741 0,0000 1.272.805,92 1.272.805,9200 1.272.805,92 1,224
B.C. INTESA SANPAOLO ROMANIA SA 31.12.2020 04.01.2021 1,13 204.117,45 6,4070 0,0000 204.117,45 204.117,4500 204.117,45 0,196
TOTAL 1.476.923,37 1.476.923,3700 1.476.923,37 1,420
'"HSR]LWH EDQFDUH GHQRPLQDWH vQ YDOXW LQ 5RPDQLD
Moneda EUR.
ST Valoare totala in moneda Valoare actualizata curs Pondere in activul total al
'HQXPLUH EDQF Data constituirii Data scadentei Rata dobanzii [ 9DORDUH L Q|Cvéstddexilnica '"REKQGD FXP XO OJValoare totala moneda fondului )
fondului BNR O.P.C.
EUR/RON
% EUR EUR EUR EUR RON RON %
B.C. INTESA SANPAOLO ROMANIA SA 31.12.2020 04.01.2021 0 27,77 0,0000 0,0000 27,77 4,8694 135,2232 135,22 0,000
TOTAL 27,77 135,2232 135,22 0,000
Moneda USD.
CIS G T Valoare totala in moneda Valoare actualizata curs Pondere Tn activul total al
'"HQXPLUH EDQF Data constituirii Data scadentei Rata dobanzii | 9DORDUH L Q[Cvédtddexilnica 'REKQGD FXP XO OQWloare totala moneda fondului .
fondului BNR O.P.C.
USD/RON
% UsD USD UsD USD RON RON %
B.C. INTESA SANPAOLO ROMANIA SA 31.12.2020 04.01.2021 0 166.947,17 0,0000 0,0000 166.947,17 3,9660 662.112,4762 662.112,48 0,637
TOTAL 166.947,17 662.112,4762 662.112,48 0,637
vy ,QVWUXPHQWH ILQDQFLDUH GHULYDWH QHJRFLDWH vQ DIDUD SLHEHORU UHJOHPHQWDWH
1. Contracte forward
Contract EUR/USD- CITI 07.01.2021.
3UHE PHGLX . ) . N .
) L . . A . . Curs conversie in moneda Valoare in moneda Valoare actualizata curs Pondere in activul total al
Contraparte CF Tip contract |Data achizitiei Data scadentei Cantitate vanzare / Cotare Valoare marja Profit/Pierdere totala  |Valoare ) .
fondului USD/RON fondului BNR O.P.C.
EFEXPS UDUH
UsD UsD UsD UsD UsD RON RON %
CITI BANK 203590004442 |Cumparare |[24.12.2020 07.01.2021 9000000 1,221199 1,223616 21.754,8000 21.754,8000 3,9660 86.279,5368 86.279,54 0,083
TOTAL 21.754,8000 86.279,5368 86.279,54 0,083
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XVI. Alte active

Moneda USD.

Denumire

Valoare curenta

Curs conversie in
moneda fondului

Valoare in moneda
fondului

Valoare
actualizata curs

Pondere in activul total al
O.P.C.

USD/RON BNR
UsD RON RON %

Sume virate la CITIBANK_(FIl ALCHEMIST, USD) 1.312.101,6800 3,9660 5.203.795,2629 5.203.795,26 5,005
TOTAL 1.312.101,6800 5.203.795,2629 5.203.795,26 5,005
XVII. Cheltuieli
Moneda EUR.

Curs conversie in . Valoare

. . Valoare in moneda i

Denumire Valoare curenta moneda fondului actualizata curs

fondului

EUR/RON BNR
EUR RON RON
Comision audit 5.426,4000 4,8694 26.423,3122 26.423,31
TOTAL 5.426,4000 26.423,3122 26.423,31
Moneda RON.
Denumire Valoare curenta Valoarg in moneda Valoare actualizata
fondului curs BNR
RON RON RON
COMISION ADMINISTRARE 153.253,0220 153.253,0220 153.253,02
COMISION ASF 8.116,8859 8.116,8859 8.116,89
COMISION CUSTODIE 4.548,4800 4.548,4800 4.548,48
COMISION DEPOZITARE 24.386,0200 24.386,0200 24.386,02
TOTAL 190.304,4079 190.304,4079 190.304,41
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SITUATIA ACTIVELOR S| OBLIGATIILOR FONDULUI FIA ALCHEMIST IN DATA DE 31.12.2020

Anexa 2

Inceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

Denumire element

% din activul net

% din activul total

Valoare (moneda
fondului)

Valoare (RON)

% din activul net

% din activul total

Valoare (moneda
fondului)

Valoare (RON)

Diferente (RON)

iX s 0}J&] u} Jo] & <] JveSEPU VS 0 %] ce | ulv § 41,99 41,82 49.160.659,902D0 49.160.659,902p 41,53 41,44 43.088.030,480D 43.088.030,480D -6.072.629,422
iXiX A 0}E] u} ]Jo] €& <«] JveSEHU V3 O %o] |

SE vl ®]}vE % } %] @ €& Po u vs § e« uy

SE vi J}v E v Z}u v] ~ZKs

1.1.1 Actiuni (RO) 41,90 41,82 49.160.659,902D 49.160.659,902D 41,53 41,44 43.088.030,480p0 43.088.030,480D -6.072.629,422,
1.1.2. Alte valori asimilate (RO) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0000
1.1.3. Obligatiuni (RO), din care:

1.1.3.1. Obligatiuni emise de administratia publica centrala (RO) 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
1.1.3.2. Obligatiuni emise de administratia publica locala (RO) 0,00 0,00 0,000q 0,000d 0,00 0,00 0,0000 0,000(0 0,0004
1.1.3.3. Obligatiuni corporative (RO) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0000
1.1.4. Alte titluri de creanta (RO) 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
1.1.5. A.I.te valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,000
categorii) (RO)

1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau

SE vi 8]}vE % )} %] & E Pouvs s |JvSE

1.2.1. Actiuni (SM) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
1.2.2. Alte valori asimilate (SM) 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,000q
1.2.3. Obligatiuni (SM), din care:

1.2.3.1. Obligatiuni emise de administratia publica centrala (SM) 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,000q
1.2.3.2. Obligatiuni emise de administratia publica locala (SM) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
1.2.3.3. Obligatiuni corporative (SM) 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,000q
1.2:4. Alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si categorii de 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,000
emitent) (SM)

1.2.5. A_I_te valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe 0.00 0,00 0,000 0,000 0.00 0,00 0,000 0,0004 0,000
categorii) (SM)

iXiX s 0}E&]o u} Jo] E ule e+ u SE vi 3]}v

dintr-un stat tert Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare

admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert sau negociate [

alta piata reglementata dintr-un stat tert, care opereaza in mod regul

este recunoscuta si deschisa publicului, aprobate de A.S.F (ST)

1.3.1 Actiuni (ST) 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,000q
1.3.2. Alte valori asimilate (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
1.3.3. Obligatiuni (ST), din care:

1.3.3.1. Obligatiuni emise de administratia publica centrala (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000 0,0000
1.3.3.2. Obligatiuni emise de administratia publica locala (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
1.3.3.3. Obligatiuni corporative (ST) 0,00 0,00 0,0000 0,000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
1.3_.4. Alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si categorii de 0.00 0,00 0,000 0,0000 0.00 0,00 0,000 0,0004 0,000
emitent) (ST)

1.3.5. A‘I.te valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,000
categorii) (ST)

1.4. Valori mobiliare nou emise, din care

1.4.1. Actiuni 0,00 0,00 0,0000 0,000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
1.4.2. Obligatiuni 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,000q
IXOXTX & %SUE] % E ( E]vS ~pos E]}E 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,000
anterior admiterii la tranzactionare)

1.5. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentiong

la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

1.5.1. Actiuni neadmise la tranzactionare 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0000 0,000(0 0,0000
1.5.2. Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele 0.00 0,00 0,000 0,000 0.00 0,00 0,000 0,0004 0,000

reglementate
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IXAXTIX  S]uv] v u]e o SE vl Sl}v & Ao 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,000 0,000
situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

1.5.4-1. Obligatiuni neadmise la tranzactionare emise de administratia 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,000
publica centrala

1.5.5. Obligatiuni neadmise la tranzactionare emise de administratia 0.00 0,00 0,000 0,000 0.00 0,00 0,000 0,0004 0,000
publica locala

1.5.6. Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare 0,00 0,00 0,000q 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000(0 0,0004
1.5.7. Efecte de comert 0,00 0,00 0,000q 0,000(q 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,0004
1.5.8. Alte instrumente monetare 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
2. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata 52,13 52,04 61.154.575,2285 61.154.575,2285 50,97 50,84 52.886.862,8991 52.886.862,899  -8.267.712,329
reglementata, din care:

2.1. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata

reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din Rom|

(RO)

2.1.1. Certificate index (RO) 0,00 0,00 0,000d 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
2.1.2. Certificate turbo (RO) 0,00 0,00 0,000q 0,000(q 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,0004
2.1.3. Alte tipuri de produse structurate (RO) 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0000 0,000(0 0,0004
2.2. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata

reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un |

membru (SM)

2.2.1. Certificate index (SM) 0,00 0,00 0,0004 0,000(q 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,0004
2.2.2. Certificate turbo (SM) 0,00 0,00 0,000Q 0,000q 0,00 0,00 0,000(q 0,0000 0,000q
2.2.3. Alte tipuri de produse structurate (SM) 52,13 52,02 61.154.575,2286 61.154.575,2286 50,97 50,86 52.886.862,899l 52.886.862,899L -8.267.712,329
2.3. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata

reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un |

tert (ST)

2.3.1. Certificate index (ST) 0,00 0,00 0,000Q 0,000q 0,00 0,00 0,000q 0,0000 0,000q
2.3.2. Certificate turbo (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,000(q 0,00 0,00 0,000(4 0,0000 0,0004
2.3.3. Alte tipuri de produse structurate (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,0004 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
3. Disponibil in conturi curente si numerar 0,09 0,09 108.440,711Y 108.440,7100 0,55 0,55 572.712,1588 572.712,1600 464.271,450
4. Depozite bancare 5,95 594  6.985.193,867f 6.985.193,8700 2,06 2,06 2.139.171,0694 2.139.171,070p -4.846.022,800
4.1. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania (RO) 5,95 5,94 6.985.193,867f 6.985.193,870p 2,06 2,06 2.139.171,0694 2.139.171,070D -4.846.022,800
4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat 0.00 0,00 0,000 0,000 0.00 0,00 0,000 0,0004 0,000
membru (SM)

?S.I_%I_.)Depozne bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat te 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,000
AX JveSEpu vs (Jvv] &  EJAS SE VI S] 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,000
reglementata

AXiX /ve§Epnu v8 (Jvv] E EJA & 3CE vi

reglementata din Romania (RO)

5.1.1. Contracte futures pe actiuni (RO) 0,00 0,00 0,0004 0,000q 0,00 0,00 0,000q 0,0000 0,000q
5.1.2. Contracte futures pe indici (RO) 0,00 0,00 0,0000 0,000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
5.1.3. Contracte futures pe curs de schimb (RO) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
5.1.4. Contracte futures pe rata dobanzii (RO) 0,00 0,00 0,0000 0,000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
5.1.5. Alte tipuri de contracte futures (RO) 0,00 0,00 0,000d 0,000q 0,00 0,00 0,000(q 0,0000 0,000q
5.1.6. Optiuni pe curs de schimb (RO) 0,00 0,00 0,0000 0,000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
5.1.7. Optiuni pe rata dobanzii (RO) 0,00 0,00 0,000Q 0,000q 0,00 0,00 0,000(q 0,0000 0,000q
5.1.8. Alte tipuri de optiuni (RO) 0,00 0,00 0,0000 0,000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
fiXiX /ve3Epu v (Jvv] E E]A § 3E vi

reglementata dintr-un stat membru (SM)

5.2.1. Contracte futures pe actiuni (SM) 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
5.2.2. Contracte futures pe indici (SM) 0,00 0,00 0,000d 0,000q 0,00 0,00 0,000q 0,0000 0,000q
5.2.3. Contracte futures pe curs de schimb (SM) 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000(0 0,000d
5.2.4. Contracte futures pe rata dobanzii (SM) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,0004
5.2.5. Alte tipuri de contracte futures (SM) 0,00 0,00 0,000d 0,0004 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
5.2.6. Optiuni pe curs de schimb (SM) 0,00 0,00 0,0004 0,000(q 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,000(q
5.2.7. Optiuni pe rata dobanzii (SM) 0,00 0,00 0,0000 0,0004 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
5.2.8. Alte tipuri de optiuni (SM) 0,00 0,00 0,0004 0,000q 0,00 0,00 0,0004 0,000(0 0,0004
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AXiX /veS§Epuu v8 (Jvv] E EJA & 3CE vi

reglementata dintr-un stat tert (ST)

5.3.1. Contracte futures pe actiuni (ST) 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0000
5.3.2. Contracte futures pe indici (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
5.3.3. Contracte futures pe curs de schimb (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0000 0,000(0 0,0000
5.3.4. Contracte futures pe rata dobanzii (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0004
5.3.5. Alte tipuri de contracte futures (ST) 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0000
5.3.6. Optiuni pe curs de schimb (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0000
5.3.7. Optiuni pe rata dobanzii (ST) 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0000
5.3.8. Alte tipuri de optiuni (ST) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0000
OX JveSEpu vs (Jvv] & EJAS vP}]S 0,00 0,00 0,0004 0,000 0,08 0,08 86.279,536 86.279,536 86.279,536
reglementate

6.1. Contracte forward pe curs de schimb 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,08| 0,08 86.279,536 86.279,536 86.279,536
6.2. Contracte forward pe rata dobanzii 0,00 0,00 0,000q 0,000d 0,00 0,00 0,0000 0,000(0 0,0000
6.3. Alte tipuri de contracte forward 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
6.4. Contracte swap pe curs de schimb 0,00 0,00 0,000q 0,000d 0,00 0,00 0,0000 0,000(0 0,0004
6.5. Contracte swap pe rata dobanzii 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
6.6. Alte tipuri de contracte swap 0,00 0,00 0,000q 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000(0 0,0000
0XO6X JVSE § % J(E vee ~ & * % UE- « Z]lu 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
OXOX JVEE 5§ % J(E ve ~ & °* % E § vi]] 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,000d
0X8X 085 S$1%uE] JVEE § % J( E ve [ & - 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
606X /veSEpU VS 0 %] ce ] u}lv § EU oS5 o

} %] ® E PouvssU Jv(JEuU ESX 61 0]3X 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,000d
7.1. Titluri emise de de administratia publica centrala 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,000d
7.2. Certificate de depozit 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
Z.e:’;].t:;?;tracte de report pe titluri emise de de administratia publica 0.00 0,00 0,000 0,000 0.00 0,00 0,000 0,0004 0,000
7.4. Titluri-suport pentru operatiuni de report 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000 0,000d
7.5. Alte tipuri de instrumente ale pietei monetare 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,000d
8. Titluri de participare la O.P.C.V.M. / AOPC 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0009 0,0000 0,0004
8.1. T|t|gr| de participare la O.P.C.V.M./A.O.P.C./F.L.A. admise la 0,00 0,00 0,000 0,000 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,000
tranzactionare

8.2 T|t|qr| de participare la O.P.C.V.M./A.O.P.C./F.l.A. neadmise la 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,000
tranzactionare

9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0,00 0,00 0,0004 0,0004 0,00 0,00 0,0009 0,000d 0,0004
9.1. Dividende de incasat 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
OXTX 8Juv] J-8E] pls (E JvSE % & -5 8] v v] 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,000d
9.3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000 0,0000
9.4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,00 0,00 0,000d 0,000d 0,000d
9.5..Suma dg mcgsatl pgntru actlumlg unor.sometatl caroa li s-a redul 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,000
capitalul social prin diminuarea valorii nominale

6XOoX & %SPE] % & ( E]vS ~vs EI}E | 0,00 0,00 0,000( 0,000 0,00 0,00 0,000 0,0000 0,000
perioadei de tranzactionare)

9.7. Principal si cupoane de incasat 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000(0 0,0004
9.8. Alte drepturi de incasat 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,000d
10. Alte active 0,13 0,13 149.327,2776 149.327,280 5,02 5,00 5.203.795,262Pp 5.203.795,260pD 5.054.467,980
10.1. Sume in tranzit bancar 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,000d
10.2. Sume in curs de decontare 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0000
10.2.1. Sume in curs de decontare - cumparari 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
10.2.2. Sume in curs de decontare - vanzari 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000(0 0,0004
10.3. Sume in curs de rezolvare (subscrieri) 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0004
10.4. Sume in curs de rezolvare (rascumparari) 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,00 0,00 0,0004 0,000(0 0,000d
10.5. Sume blocate pozitii inchise 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0000
10.6. Sume aflate la terti 0,13 0,13 149.327,2776 149.327,280 5,02 5,00 5.203.795,262Pp 5.203.795,260D 5.054.467,980
10.6.1. Sume aflate la SSIF 0,13 0,13 149.327,2776 149.327,280 5,02 5,00 5.203.795,262p  5.203.795,260D 5.054.467,980
10.6.2. Sume aflate la distribuitori 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0000
10.7. Sume aferente titlurilor de participare nealocate 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,0004

Page 3



Anexa 2

10.8. Sume aferente detinerilor subunitare de titluri de participare 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,0004
11. ACTIV TOTAL 117.558.196,987p 117.558.196,9900 103.976.851,406p 103.976.851,4100 -13.581.345,580
12. Cheltuielile fondului 239.135,1179 239.135,120 216.727,7201 216.727,720 -22.407,400
12.1. Comisioane SAIl 0,15 0,15 172.322,0141 172.322,0100 0,15 0,15 153.253,0220 153.253,0200 -19.068,990
12.2. Comisioane depozitar 0,02 0,02 27.383,0400 27.383,040 0,02 0,02 24.386,020 24.386,020 -2.997,020
12.3. Comisioane intermediar 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0000
12.4. Comisioane ASF 0,01 0,01 9.132,7701 9.132,770 0,01 0,01 8.116,885 8.116,890 -1.015,880!
12.5. Comision audit 0,02 0,02 25.069,9137 25.069,910 0,03 0,03 26.423,312% 26.423,310 1.353,400
12.6. Comision decontare 0,00 0,00 108,4271 108,430( 0,00 0,00 0,0004 0,000d -108,430(
12.7. Comision dividende 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,0000
12.8. Comisioane luni precedente 0,00 0,00 0,0000 0,0000 0,00 0,00 0,0000 0,000d 0,0000
12.9. Comisioane custodie 0,00 0,00 5.118,9529 5.118,950 0,00 0,00 4.548,480 4.548,480 -570,470
12.10. Rascumparari de platit 0,00 0,00 0,0004 0,0000 0,00 0,00 0,0004 0,000d 0,0000
13. ACTIV NET 117.319.061,869|7 117.319.061,8700D 103.760.123,6864 103.760.123,6900 -13.558.938,180
Situatia valorii unitare a activului net
Perioada
Denumire element Perioada curental corespunzatoare Diferente
anului precedent
Valoare activ net 103.760.123,6p 117.319.061,8f  -13.558.938,1B
Numar de unitati de fond in circulatie 1.135,448 1.002,3571 133,091]
Valoarea unitara a activului net 91.382,5171 117.043,167Y -25.660,650p
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